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El Nino s’installe au Breésil
Du 30/10 au 06/11, le cours de I'échéance décembre a Chicago a perdu 3 $/t
pour se situer a 174 $/t. Le support des 4,5 $/boisseau n’a pas résisté et les cours
s’établissent désormais sur leur niveau du printemps dernier dans un contexte
ou les fonds non-commerciaux ont finalisé la liquidation de leur position nette
acheteuse et affichent désormais une position neutre sur le mais américain.
La semaine sera marquée le 10/11 par la publication du rapport mensuel de
'USDA. Les opérateurs s’attendent a une révision a la baisse du rendement
américain, la hausse surprise du mois dernier étant jugée peu fondée. On
surveillera également les ajustements des exportations alors que, malgré les
bons chiffres des derniéres semaines, I'exécution du programme est, a ce stade,
la plus lente des 5 derniéres campagnes.
La semaine passée aux Etats-Unis, les contractualisations a I'export ont atteint
1,29 Mt, dans les attentes des opérateurs. La baisse des prix permet
I'accélération des ventes vers le Mexique, en net retrait depuis le début de la
campagne, avec 'annonce par 'USDA au cours de la semaine de 1,7 Mt de mais
vendues dont 1,1 Mt sur la campagne en cours. La production d’éthanol poursuit
sa hausse avec 1,143 millions de barils/jours la semaine passée. Le baril de
pétrole a perdu environ 10 $/t depuis les élections de mi-mandat. Aprés sa
défaite, D.Trump semble repousser I'idée d’une nouvelle attaque sur I'lran.
Au 01/11, 74% des mais étaient récoltés contre 77% en moyenne a cette date.
Un temps plus sec est attendu cette semaine sur 'ensemble de la Corn Belt
Au Brésil, El Nifio s’installe progressivement avec I'arrivée d’'un temps plus chaud
et plus sec sur le Centre-Ouest et le maintien de pluies excessives sur le Sud.
Au 30/10, 54% des semis de soja étaient réalisés contre 52% en moyenne.
En Argentine, les records d’exportations attendus se confirment. En octobre, le
pays a exporté prés de 4 Mt de mais soit 1 Mt de plus que la moyenne des 5
derniéres années. L’origine argentine reste la moins chére du marché.

Pression sur la prime de risque Mer Noire
En Ukraine, au 02/11, 37,5% des mais étaient récoltés avec des rendements
moins bons qu’attendus. L’arrivée de la récolte avec des possibilités limitées
d’export pese fortement sur les prix. Le mais FOB Danube s’affiche a environ
145 €/t, en baisse de 10 €/t en une semaine.
En octobre, I'Ukraine a exporté 3,04 Mt de produits agricoles, un chiffre stable
par rapport a septembre mais prés de deux fois plus bas qu’'une année normale.
Les exportations de mais sont méme en retrait de 40 Kt (260 Kt). Les
exportations de céréales russes sont également plus de deux fois plus basses
que la normale depuis le début de la campagne.
Malgré cela, la perspective d’'une reprise des exportations de blé russe en Mer
d’Azov le 15/11 et la reprise, aprés 8 mois d’arrét, de négociations entre Ukraine
et Russie a Abou Dabi les 10 et 11 novembre effacent une partie de la prime de
risque dont bénéficient les céréales européennes.

Importations de mais

Le contrat mars 2026 d’Euronext a brisé le support des 250 €/t la semaine
passée. Il s’affiche a 247,25 €/t au 06/11 aprés avoir perdu 11,5 €/t sur la
semaine. Les prix physiques s’affichaient également en baisse la semaine
passée avec, selon les régions, entre 245 et 285 €/t.

Les prix du mais sont sous forte pression du fait de perspectives, qui restent a
démontrer, de reprises des exportations en Mer Noire, de trés forte limitation de
la demande en France et de I'arrivée de mais importé avec un premier bateau
de 30 Kt en provenance de Roumanie début novembre. La compétitivité du mais
importé se réduit cependant avec un écart de prix passé de 10 a environ 5 €/t.
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