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Tentative de consolidation a Chicago
Du 23/10 au 30/10, pour la 5° semaine consécutive, le cours de I'échéance
décembre a Chicago a perdu 3 $/t pour se situer a 177 $/t. Ce support, qui
correspond a 4,5 $/boisseau, est mis a rude épreuve avant les élections de mi-

mandat prévues le 03/11. 300 s
Le retard de la récolte américaine ne permet pas a ce stade d’apporter un soutien 280 é
suffisant au prix du mais. Au 25/10, 60% des mais étaient récoltés contre 66% 260 §
en moyenne a cette date. La pluie fait son retour sur la Corn Belt ce qui devrait 0 239 %
maintenir cet écart. 5 ggg 2
La semaine passée aux Etats-Unis, les contractualisations a I'export ont atteint 180 183 é
1,3 Mt, dans le haut des attentes des opérateurs. Les principaux acheteurs sont 160 %
les clients habituels : Mexique, Japon, Corée du Sud, Colombie. 140 §
La production d’éthanol s’affichait en hausse la semaine passée, avec 120 . - @
1,118 millions de barils/jour. Elle retrouve son plus haut niveau depuis la fin juillet. JISNTIIIRTS]RR g
Les stocks restaient stables avec 24,5 millions de barils. Les opérateurs suivent ge E § g3 ge E § g3 g 2
avec attention I'évolution du cours du baril de pétrole, toujours au-dela des
100 $/t, alors que D.Trump pourrait de nouveau bombarder I'lran aprés les USA FOB_GU'f
. . . . . - e Arg. Up River
élections de mi-mandat. Il a par ailleurs allou¢ 8 milliards de dollars aux e Roumanie FOB Constanza
agriculteurs américains pour surmonter les prix élevés du diesel. France FOB Rhin
Au Brésil, la progression des semis se poursuit avec des pluies qui restent pour
le moment réguliéres dans le Centre-Ouest. Les pluies sont intenses dans le Sud
ce qui complique la logistique a I'export mais également les chantiers agricoles
au Parana, 2¢ état producteur de mais safrinha aprés le Mato Grosso. Au 23/10, 220
40% des mais safra (pleine saison) étaient semés et 43% des sojas contre, 200 W
. R 180

respectivement, 39% et 40% en moyenne a cette date 160
En Argentine, au 28/10, avant la pause de novembre, 47% des mais étaient 140
semés. |l s’agit d’un record pour les semis précoces. Les exportateurs prévoient = 120
de battre un record d’exportations de mais avec plus de 45 Mt en 2026. @ 138

Reprise de la navigation en Mer d’Azov ? e
Le 28/10, la Russie a annoncé une reprise des exportations de blé a partir de la gg
Mer d’Azov dés le 15/11 aprés les avoir coupées le 10/07 dernier. Cette 0 ———— 111 é
perspective, qui restera a vérifier, exerce une forte pression a la baisse sur les SR8/ EIEREER] | ©
prix du blé et du mais en Europe. E8238255585538% g
En Ukraine, au 27/10, 29% des mais étaient récoltés. Bien que ralentie par les & CSOSRe® """ 3 2
pluies, les colts de séchage et les problémes logistiques, I'arrivée de la récolte
pése sur les prix ukrainiens du mais. Le FOB Danube s’affiche a 172,5 $/t soit
environ 155 €/t.
Dans son bilan d’octobre, par rapport & septembre, la Commission Européenne
revoit la production de mais de 'UE en baisse de 1,3 Mt (48,3 Mt), ce qui semble
encore trop optimiste. Les prévisions d'importations pour 2026/27 restent 120
inchangées (25 Mt) et les stocks sont & nouveau revus en baisse, de 1,6 Mt
(13,5 Mt). 100

Le blé entraine le mais a la baisse N Y
Les annonces concernant la Mer Noire pésent sur le prix du blé qui entraine a E 60
son tour le mais. Le contrat mars 2026 d’Euronext a brisé ses principaux & 2
supports la semaine passée et s’affiche a 258,75 €/t au 30/10 aprés avoir perdu 40 §
6,5 €/t sur la semaine. Les prix physiques s’affichaient également en baisse la 20 §
semaine passée avec, selon les régions, entre 250 et 310 €/t. Le contrat g
novembre 2026 d’Euronext reste, & quelques jours de son échéance, a I'écart de 0 ;3)
cette tendance et s’affiche de nouveau au-dela des 300 €/t. @ 9 o 51/%\51?’ & flzq"’,\ff" @ 9
Les pluies sont de retour sur le bassin rhénan mais le fleuve peine a remonter. A’b&.‘{ l\'@"’@ & ® ‘\"‘\Q @ 'z>°° GQ\' &
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