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Hausse du rendement américain
Du 02/10 au 09/10, le cours de I'’échéance décembre & Chicago a perdu 6,5 $/t
pour se situer a 189,5 $/t. En deux semaines, l'intégralité de la hausse des prix
du mais & Chicago observée depuis le rapport USDA du mois d’aolt a été
effacée. Ce nouveau décrochage s’explique par la publication du rapport de
I'USDA d’octobre, particuliérement baissier pour le mais.
En effet, contre les attentes des opérateurs, 'USDA a revu le rendement moyen
en hausse de 1,7 g/ha (113,7 g/ha) par rapport & septembre, principalement du
fait de hausses dans I'Ouest de la Corn Belt. Cela fait augmenter la production
de 5,9 Mt (407 Mt) et, malgré une Iégére révision en hausse de la demande, les
stocks de 7,2 Mt (47 Mt). Ceux-ci reprennent la lourdeur attendue en début de
campagne et pésent sur les prix.
Les opérateurs commencent par ailleurs a s’inquiéter du retard du programme
d’exportations américain et de la compétitivité des origines sud-américaines,
notamment du mais argentin. La semaine passée les contractualisations a
I'export ont atteint 769,5 Kt, sous la moyenne 5 ans a cette date.
Au niveau mondial, par rapport au mois dernier, 'USDA revoit la production en
hausse de 2,8 Mt (1294 Mt), laisse stable la consommation (1313 Mt) et revoit
les stocks en hausse de 8,3 Mt (280 Mt), au-dela des attentes des opérateurs.
Au Brésil, les opérateurs gagnent en optimisme pour les semis de soja, qui
précéde le mais safrinha, du fait d’'une amélioration des marges. Cela pourrait
conduire finalement a une légére hausse des surfaces. L’industriel de I'éthanol
Inpasa envisage la construction d’un pipeline entre le Mato Grosso et le port de
Santos pour faciliter les exportations d’éthanol de mais.
En Argentine, TUSDA s’aligne sur les analystes locaux en relevant la production
de mais 2025/26 de 1 Mt (64 Mt). Au 07/10, 30% des semis pour 2026/27 étaient
réalisés, un rythme trés rapide qui confirme le souhait de maximiser les semis
précoces. Ceux-ci sont plus productifs, notamment dans une année « El Nifio ».

Nouvelles attaques en Mer Noire

La semaine passée a été marquée par de nouvelles attaques de navires
cérealiers en Mer Noire, confirmant les difficultés a exporter par la voie maritime.
Cela tend le marché européen des céréales et contribue a la hausse des prix du
mais. L’'Ukraine maximise les exportations par voie ferroviaire et cherche a
augmenter ses capacités d’exportations par la Roumanie et I'Allemagne. Au
05/10, 6,5% des mais étaient récoltés. L’'arrivée de la récolte continue de peser
sur les prix qui s’affichent a environ 170 €/t FOB Danube.

L’'USDA a revu en baisse la production de mais de 'UE de 2,6 Mt (48 Mt), ce qui
semble encore optimiste. Les importations pour 2026/27 sont laissées stables a
23,5 Mt. Au 06/10, 'UE a importé 5,4 Mt de mais contre 5,2 Mt a cette date en
moyenne. L’origine américaine est la plus sollicitée.

Maintien de la prime par rapport a Chicago
Selon CéréObs, au 03/10, 84% du mais grain était récolté contre 31% en
moyenne a cette date.
La semaine passée, I'échéance novembre 2026 était en hausse de 4,25 €/t pour
se situer a 273,25 €/t au 09/10. Le manque de mais en Europe, en particulier
non-OGM, permet le maintien d’une forte prime par rapport au prix du mais a
Chicago. Les prix physiques évoluaient peu et se situaient, selon les régions,
entre 255 et 295 €/t. Le mais importé est coté a 300 €/t rendu dans les ports de
I’Atlantique et limite les hausses de prix au-dela de ce seuil.
Les acheteurs limitent leur demande et sont bien couverts pour la fin d’année. lls
se positionnent aux achats pour le début de 2027.
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