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Rendement américain attendu en baisse
Du 21/08 au 28/08, le cours de I'échéance décembre a Chicago a gagné 11 $/t
pour se situer a 212 $/t. Le rebond entamé le 12/08 a Chicago a la faveur de la
publication du rapport d’aolt de I'USDA est entretenu par la situation en Mer
Noire et par les résultats des premiers tours de plaine. Fort de ces éléments, les
fonds non commerciaux accentuent cette tendance en prenant la position nette
acheteuse la plus importante sur le mais a cette date.
La semaine passée, ProFarmer a livré une estimation de rendement moyen de
108,7 g/ha, sa plus basse en 6 ans, contre 113,4 g/ha pour 'estimation de
'USDA. La récolte américaine se situerait sous les 400 Mt ce qui a fortement fait
réagir les cours a Chicago. Il convient toutefois de rappeler que ProFarmer livre
régulierement des estimations de rendement plus basses que celles de TUSDA.
Ce sujet sera I'un des points clés du rapport mensuel de septembre qui paraitra
le 11/09.
Dans son rapport d’ao(t, par rapport a juillet et pour la campagne 2026/27, I'lGC
a revu la production mondiale en baisse de 1 Mt (1305 Mt) ainsi que la
consommation mondiale (1322 Mt). Les stocks mondiaux sont laissés stables a
293 Mt.
La semaine passée aux Etats-Unis, les contractualisations a I'export ont atteint
1,1 Mt, dans les attentes des opérateurs. A plus de 25 millions de barils, les
stocks d’éthanol sont élevés et n’ont pas amorcé leur décrue estivale habituelle.
Les producteurs d’éthanol sont sur le qui-vive : le regain d’hostilité avec I'lran
renchérit a nouveau le baril de pétrole et surtout le Canada, principal destinataire
des exportations américaines d’éthanol, doit annoncer des contre-mesures
douaniéres qui pourraient toucher ce produit le 8 septembre prochain.

Blocage persistant en Mer Noire

Les attaques russes et ukrainiennes se multiplient en Mer Noire tant sur les
infrastructures portuaires que sur les navires, les exportations de blé et de mais
en sont trés perturbées. Les négociations directes pour rétablir la navigation ont
échoué mais la Turquie s’offre désormais comme médiatrice. Pour I'Ukraine, les
exportations par le Danube sont limitées du fait de la sécheresse estivale. Les
exportations se font aussi par trains et camions mais pour des volumes restreints
et un colt de fret élevé. Cette situation inquiéte d’autant plus a I'approche des
récoltes d’automne car les infrastructures de stockage seront rapidement
saturées. Le mais pourrait étre temporairement laissé aux champs.

La Commission Européenne a abaissé en ao(t sa prévision de rendement pour
'UE a 66,1 g/ha (-3,2 g/ha en un mois). Son estimation de production, revue en
baisse de 1,8 Mt, semble toujours trop élevée a 50,1 Mt contre moins de 50 Mt
pour la plupart des analystes. A 12,4 Mt, les stocks de mais grain pour 2026/27
sont attendus au plus bas depuis 11 ans.

Début de la récolte

La récolte du mais grain a débuté de maniére particulierement précoce, due aux
conditions climatiques. Celles-ci ont fait plonger les perspectives de rendement
ce qui, cumulé a une forte baisse des surfaces, conduit a une production de
7,5 Mt selon 'AGPM, la plus faible depuis les années 1970. Le manque de
fourrage conduit a des ensilages importants de surfaces de mais grain.

Du fait des conditions climatiques et de la situation en Mer Noire, I'échéance
novembre 2026 a cassé la résistance des 250 €/t mi-aodt et butte désormais sur
celle des 270 €/t. Elle a gagné 10,25 €/t la semaine passée pour se situer a
271,25 €/t au 28/08. Les prix physiques se situaient selon les régions entre 240
et 285 €/t.
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