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Surfaces de mais stables aux Etats-Unis
Du 26/06 au 03/07, le cours de I'échéance décembre a Chicago est resté
relativement stable et se situait a 174 $/t.
Le rapport sur les surfaces du 30 juin a dégu les opérateurs en confirmant peu
ou prou les surfaces de mais annoncées en mars par 'lUSDA (35,4 Mha) alors
qu’ils attendaient une légére baisse. La surprise est venue du rapport trimestriel
sur les stocks. Avec 135 Mt au 1°" juin, ils se situent nettement sous les attentes
des opérateurs et confirment la trés bonne dynamique de la demande, tant sur
le plan intérieur qu’a I'export. Cela devrait conduire 'USDA revoir a la baisse les
stocks pour la campagne en cours et la suivante dans son rapport de juillet, a
paraitre ce vendredi.
Au 28/06, aux USA, 9% des mais étaient en floraison contre 6% en moyenne a
cette date. Les conditions de cultures sont a 67% « bonnes a excellentes », en
repli de 1 point sur semaine. Alors que le rapport sur les surfaces est publié, les
opérateurs vont de plus en plus se tourner vers les conditions météos. Aprés une
vague de chaleur sur I'Est de la Corn Belt, c’est 'Ouest de la zone qui sera
concerné par des températures chaudes cette semaine.
La semaine passée aux Etats-Unis, les contractualisations a I'export ont atteint
732 Kt, dans le bas des attentes des opérateurs.
Au Brésil, 19% des mais safrinha sont récoltés au 26/06 contre 26% en moyenne
a cette date. Les prix des engrais azotés ont baissé ce qui rassure les agriculteurs
et accélére leurs ventes de mais.
En Argentine, au 01/07, 53% des mais sont récoltés, en Iéger retard pour cette
date. Les vagues de froid rassurent les agriculteurs pour la prochaine campagne,
elles devraient limiter la pression de la cicadelle du mais.

Hausse du fret en Ukraine

En Ukraine, la compagnie ferroviaire nationale envisage une hausse de ses tarifs
de fret, inchangés depuis 4 ans, de 30% a compter du 1°" aolt compte tenu des
hausses de charges liées a la guerre. Si cette hausse est confirmée, elle réduira
la compétitivité du mais ukrainien a I'export. Le prix du mais ukrainien est en
baisse du fait de la baisse de la demande turque et de l'arrivée de la récolte de
céréales a paille.

La campagne d’'importations de mais de I'UE a touché a sa fin. Avec 18,2 Mt en
2025/26, contre 19,2 Mt en moyenne, celle-ci a été la plus basse depuis
2021/2022. Les importations devraient croitre pour la prochaine campagne
compte tenu de la mauvaise récolte de mais attendue et d’'un volume de blé
fourrager moins important au sein de 'UE.

3¢ vague de chaleur
Selon CéréQObs, au 29/06, 16% des mais étaient en floraison contre 7% a cette
date en moyenne. 58% des mais étaient en conditions « bonnes a trés bonnes »,
en baisse de 18 points sur la semaine et au plus bas a cette date depuis 2013.
Cette baisse devrait se poursuivre avec l'arrivée d’'une 3¢ vague de chaleur et
des pluies toujours absentes. A ce stade, Arvalis estime la baisse de production
a au moins 30%, du fait de la baisse des surfaces et des conditions climatiques,
ce qui la ramenerait sous les 10 Mt, au plus bas depuis 1990.
L’échéance novembre 2026, en nouvelle récolte, a poursuivi sa progression et a
gagné 9,75 €/t la semaine passée pour se situer a 230,75 €/t. Les prix physiques
de la récolte 2025 restaient stables, entre 205 et 215 €/t selon les régions.
Les acheteurs restent en retrait a ce stade et réévaluent leurs stratégies du fait
des aléas climatiques en cours de développement
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