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Plus d’éthanol de mais aux Etats-Unis
Du 22/05 au 29/05, le cours de I'échéance juillet & Chicago a perdu 6 $/t pour se
situer a 176 $/t. Aprés une semaine de ventes de la part des fonds non-
commerciaux, poussés par de bonnes conditions météo sur la Corn Belt,
I'absence de précision concernant les achats chinois et la perspective d’'une fin
de conflit avec I'lran, les cours du mais retrouvent leur plus bas niveau depuis
février & Chicago.
Aux Etats-Unis, au 25/05, 86% des mais étaient semés contre 83% en moyenne
a cette date. De nouvelles pluies sont attendues sur 'ensemble de la Corn Belt,
notamment dans I'Ouest ou elles devraient résorber une partie du déficit hydrique
naissant.
La semaine passée aux Etats-Unis, les contractualisations a I'export ont atteint
1 Mt, un chiffre dans le bas des attentes des opérateurs. La demande reste
toutefois trés dynamique en nouvelle récolte avec 619 Kt contractualisées pour
la campagne 2026/27, au-dela des attentes des opérateurs.
Les producteurs de mais et les industriels de I'’éthanol se sont réjouis d’'une
grande victoire politique la semaine passée avec l'adoption d’une loi par la
Chambre des représentants permettant la vente a I'année de E-15, uniquement
possible pour le E-10 a ce stade. Elle reste a valider par le Sénat. Une fois cela
obtenu, le secteur en attend a moyen terme une demande supplémentaire en
mais de I'ordre de 60 Mt. Chaque année, le secteur consomme entre 35% et 40%
de la production américaine.
Au Brésil, les parcelles de mais safrinha les plus précoces commencent a étre
récoltées mais le gros des chantiers attendra encore quelques semaines.
Comme a I'accoutumée, la fin de cycle se déroule dans un climat sec.
En Argentine, au 27/05, 35% des mais étaient récoltés, un chiffre similaire a la
moyenne a cette date. La encore, les chantiers devraient accélérer avec I'arrivée
a maturité des parcelles de semis tardifs.

Hausse des importations ukrainiennes
Alors que le bilan européen du mais est tendu pour la fin de la campagne, les
importations ukrainiennes qui ont récemment gagné en compétitivité ont été plus
présentes sur le marché européen au mois de mai. Malgré cela, au 25/05, 'UE
a 16,3 Mt contre 17,6 Mt en moyenne a cette date. Cela a poussé la Commission
Européenne dans son bilan de mai a ajuster a la baisse de 1 Mt sa projection
d’'importations pour la campagne en cours (18,8 Mt).
Notons que la Hongrie, malgré son récent changement de gouvernement,
maintient son interdiction unilatérale d’importation de produits agricoles
ukrainiens, dont le mais, a l'instar la Pologne et la Slovaquie.
Pour la campagne 2026/27, la Commission projette la production européenne de
mais a 61,2 Mt, en baisse de 800 Kt par rapport a avril. Cependant, la
Commission se base sur des surfaces européennes de 8,4 Mha, un chiffre trop
optimiste au regard de la prévision de 7,6 Mha de Stratégie Grains.

Prix en hausse pour la fin de campagne

Au 25/05, selon Céréobs, 50% des mais grain avaient atteint le stade « 6-8
feuilles » contre 28% en moyenne a cette date. 88% étaient en conditions
« bonnes a trés bonnes », en repli de 3 points sur la semaine

La semaine passée, toujours portée par les tensions du bilan européen
I’échéance aolt 2026 progressait de 2,75 €/t pour se situer a 227,5 €/t. Les prix
physiques évoluaient a la hausse et se situaient selon les régions entre 195 et
210 €/t. En nouvelle récolte, 'échéance novembre 2026 d’Euronext était plus
sensible a la dynamique outre-Atlantique et cédait 3,5 €/t (211,75 €/t).
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Mais destiné a I'éthanol
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Fob francais majorations mensuelles comprises.
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