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Baisse de la production mondiale en 2026/27
Du 17/04 au 24/04, le cours de I'échéance mai a Chicago a gagné 2 $/t pour se
situer a 179 $/t. Le prix du mais a Chicago est venu buter sur la résistance des
4,6 $/boisseau (182 $/t). Les opérateurs restent focalisés sur les risques
géopolitiques mais s’'inquiétent également de I'état des cultures.
Au 13/04, 11% des semis de mais étaient réalisés dans la Corn Belt contre 9%
en moyenne a cette date. Le centre de la Corn Belt devrait connaitre de nouvelles
pluies, freinant les chantiers de semis, tandis que 'ouest de la zone reste soumis
a un temps sec. Les opérateurs américains se soucient également de I'état des
blés, déja touchés par la sécheresse, aprés une période de gel.
Aux Etats-Unis, la semaine passée, les contractualisations a I'export ont atteint
1,32 Mt, dans les attentes des opérateurs. Les opérateurs espérent que la
rencontre prévue entre Donald Trump et Xi Jinping le mois prochain débouchera
sur un large accord agricole.
La production d’éthanol aux Etats-Unis était en retrait tandis que les stocks
continuaient leur progression, un mouvement inhabituel & cette période de
'année. Le prix du baril de pétrole augmente a nouveau dans un contexte
géopolitique qui reste tendu et alors que les derniers navires chargés avant le
début de la guerre en Iran arrivent dans les ports de destination.
Au niveau mondial, pour la campagne en cours et par rapport au mois dernier,
I'lGC revoit la production en hausse de 4 Mt (1324 Mt), la consommation en
hausse de 5 Mt (1307 Mt) et les stocks en hausse de 1 Mt (307 Mt). Pour la
campagne 2026/27, par rapport & mars, la production est ajustée a la baisse de
3 Mt (1300 Mt) du fait de la hausse du prix des intrants, la consommation est
laissée stable (1315 Mt) tandis que les stocks baissent de 3 Mt (292 Mt). Les
stocks restent toutefois lourds aux Etats-Unis.
Au Brésil, le temps chaud et sec se maintient sur le Centre-Sud. Cela inquiéte
les exportateurs qui ajustent a la baisse leur programme d’exportations.
En Argentine, le sec devrait faire son retour. La pluie a freiné les chantiers de
récolte ces derniéres semaines. Au 22/04, 26,5% des mais étaient récoltés.

Temps sec en Europe

Le temps sec se maintient sur 'ensemble de I'Europe et de la Mer Noire. A cela
s’ajoute des températures fraiches en Pologne et en Ukraine qui freinent les
chantiers de semis. Au 20/04, 2% des mais étaient semés en Ukraine.

En Ukraine, les prix du mais sont soutenus par I'annonce d’'un quota a droits
réduits de 3 Mt en Turquie. Les prix intérieurs turcs ayant chuté aprés cette
annonce, l'origine ukrainienne devra toutefois rester compétitive.

En Russie, les taxes a I'export sur le blé et le mais sont repassées a 0.

Hausse des prix

Au 20/04 selon Céréobs, 56% des semis de mais grain étaient réalisés contre
37% en moyenne a cette date. Les pluies devraient faire leur retour la semaine
prochaine.

La semaine passée, I'échéance juin 2026 a gagné 14,75 €/t pour se situer a
217,5 €/t. Cette hausse est le fruit d’'une Iégére baisse de I'euro, d’'une remontée
des prix du blé et des inquiétudes concernant les semis de mais 2026 en Europe.
Les prix physiques pour la récolte 2025 augmentaient plus modestement et se
situent selon les régions, entre 175 et 195 €/t.

Les fabricants d’aliments frangais effectuent quelques achats de complément sur
le rapproché. Les acheteurs espagnols sont moins présents mais la demande
reste active sur le Rhin et de la part des acheteurs italiens.
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Fob francais majorations mensuelles comprises.

Echéance avril-juin 2026
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