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Indicateurs
Prix FOB au 27/06/2025 en €/t — Livraison Juillet-Septembre (récolte 2024)

- Au 27/06 | Au 20/06
wo |7 Parité €/$ 1,17 1,15
150 1 - - Pétrole $/baril (NY) 65,5 74
o FOB Bordeaux* (€/t) | 197 201

5: FOB Rhin* (€/t) 203 206

France FOB France FOB USA FOB Gulf Argentina FOB Ukraine FOB Romania FOB Brazil FOB €1t i i . i .
Bordeaux €4 Rhin €/ €t UP River €t  Odessa €t Constanza €1t * Prix FOB Bordeaux/Rhin majorations mensuelles incluses.

MONDE : Légeére baisse des surfaces américaines

Du 13/06 au 20/06, le cours de I'échéance septembre a Chicago a perdu 5,5 $/t pour se situer a 162,5 $/t. Les prix américains ont
poursuivi leur baisse dans un contexte de diminution des tensions géopolitiques au Moyen-Orient, de conditions météos toujours
favorables sur la Corn Belt et de perspectives de récolte record au Brésil.

Contrairement aux attentes des opérateurs, 'USDA a légérement revu en baisse les surfaces américaines de mais dans son rapport
trés attendu du 30 juin. Avec 50 Kha de moins que I'estimation de mars, elles sont estimées a 38,5 Mha. Cette baisse trés légére
n’est toutefois pas en mesure de remettre en cause les équilibres du bilan américain et donc de rompre avec la tendance baissiére
des derniers mois. Au 22/06, 4% des mais américains étaient en floraison contre 3% en moyenne a cette date. 70% étaient en
conditions « bonnes a excellentes », un repli de 2 points par rapport a la semaine précédente.

La semaine passée aux Etats-Unis, les contractualisations a I'export ont atteint 741 Kt, un chiffre qui reste proche des records pour
cette date. Dans son rapport sur les stocks trimestriels, 'TUSDA a annoncé des stocks de mais au 1° juin en baisse de 7% sur un an,
dans les attentes des opérateurs et en phase avec la demande trés dynamique depuis le début de la campagne.

Les industriels de I'éthanol s’'inquiétent des menaces douaniéres renouvelées par D.Trump a I'encontre du Canada, leur 1°" client a
I'export. lls attendent également le résultat des discussions budgétaires aux Etats-Unis qui pourraient menacer des crédits d'imp6t
dont bénéficie le secteur.

Au Brésil, au 22/06, 28% des mais safrinha étaient récoltés contre 17,5% en moyenne a cette date. Les rendements sont excellents
a ce stade ce qui conduit les analystes locaux a revoir en hausse la production de mais safrinha. Agroconsult évoque désormais un
nouveau record de production de mais avec 150 Mt (142 Mt en 2022/23).

EUROPE : Renchérissement du fret en Mer Noire

La Turquie a annoncé une nouvelle hausse des taxes de transit par le détroit du Bosphore. Cela devrait renchérir les colts de fret de
2 a 3 $/t pour les navires sortant de la Mer Noire et transportant du mais ukrainien.

La Commission Européenne a annoncé avoir conclu un nouvel accord commercial avec I'Ukraine. Le mais a été considéré comme
produit sensible bien que les détails de I'accord ne soient pas connus a ce stade (niveau des quotas...).

Dans son bilan de juin, par rapport @ mai, la Commission Européenne revoit en hausse de 67 Kha les surfaces européennes de mais
(8,7 Mha) pour la campagne 2025/26. La production est revue en hausse de 0,9 Mt (64,6 Mt) et les importations sont également
revues en légere hausse (18,3 Mt).

Du fait de la dépréciation du dollar, le taux de change €/$ dépasse désormais les 1,17 et se situe a son plus haut niveau depuis 4
ans.
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