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Surfaces de mais safrinha en hausse au Breésil
Du 07/02 au 14/02, le cours de I'échéance mars a Chicago a progressé de
2,5 $/t pour se situer a 194,5 $/t dans une semaine marquée par un rapport de
'USDA légerement haussier pour le mais. Cependant, aprés 8 semaines de
renforcement, les fonds non-commerciaux ont légérement réduit leur position
nette acheteuse, principalement en réduisant leurs positions acheteuses dans un
contexte d’'annonces de négociations de paix en Ukraine, de progression des
semis au Brésil et en amont des premiéres projections de surfaces 2025 par
'USDA attendues le 27/02.
Une hausse des surfaces de mais en 2025 aux Etats-Unis est attendue par les
opérateurs du fait notamment d’un ratio de prix soja/mais nettement en faveur du
mais.
Dans son rapport de février, pour la campagne en cours, 'USDA a laissé le bilan
américain inchangé, notamment les stocks (39 Mt). Au niveau mondial, la
production a été revue en baisse de 2 Mt (1212 Mt), la consommation en baisse
de 0,5 Mt (1238 Mt) et les stocks en baisse de 3 Mt, Iégérement sous les attentes
des opérateurs. L'USDA a également revu une nouvelle fois en baisse la
prévision d’'importations de mais par la Chine, désormais a 10 Mt (-3 Mt).
La forte demande pour le mais américain continue a porter les cours du mais a
Chicago. La semaine passée les contractualisations a I'export ont atteint
1,65 Mt, dans le haut des attentes des opérateurs.
Au Brésil, la CONAB estime dans son dernier rapport que les surfaces de mais
safrinha, représentant 80% de la production et I'essentiel des exportations,
devraient connaitre une hausse de 2,4% (+400 Kha) par rapport a 2024 compte-
tenu de prix attractifs. Les conditions météo poursuivent leur amélioration dans
le Centre-Ouest. Cela permet aux producteurs du Mato Grosso de rattraper
rapidement les retards de semis de mais safrinha, effectués a 45% au 16/02
contre 50% en moyenne a cette date.
En Argentine, malgré un retour des pluies, les conditions des mais se dégradent
du fait des fortes chaleur, en pleine floraison. Cela a conduit la bourse de
céréales de Rosario a revoir la production en baisse de 2 Mt (46 Mt).

Trump annonce des négociations en Ukraine

L’annonce par D.Trump du début de négociations avec la Russie concernant
I'Ukraine, sans a ce stade impliquer ni I'Ukraine ni 'UE, n'a pas causé de grandes
perturbations de prix. En effet, il n’y a actuellement plus de prime de risque liée a
la guerre en Ukraine car les capacités d’exportation ukrainiennes ont retrouvé
leur niveau d’avant-guerre. A moyen terme, ces annonces sont baissieres car la
fin du conflit pourrait permettre aux ukrainiens de retrouver les surfaces de mais
d’avant-guerre, la plupart se situant hors des zones occupées, et renforcer leur
usage d’intrants qui a diminué aprés l'invasion.

Un vague de froid est attendue cette semaine en Mer Noire, elle pourrait pénaliser
les blés qui ne sont pas protégés par une couche de neige suffisante.

Légere baisse des stocks

Dans son bilan de février, par rapport a janvier et pour la campagne en cours,
FranceAgriMer a revu les stocks de fin de campagne en trés légére baisse de
31 Kt (2,77 Mt). lIs restent toutefois les plus lourds depuis 10 ans et limitent de ce
fait les perspectives de hausse de prix.

La semaine passée, le cours de I'échéance mars d’Euronext a perdu 1,75 €/t pour
se situer a 214,25 €/t. Les prix physiques sont en légere baisse dans la moitié
nord, hors Alsace. A l'inverse, certaines primes progressaient dans la moitié sud
du fait d’activité a I'export. lls se situaient entre 185 et 210 €/t selon les régions.
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