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Arrivée des pluies en Amérique du Sud
Du 20/10 au 27/10, le cours de I'échéance décembre a Chicago a perdu 6 $/t
pour se situer a 189 $/t. L’arrivée de pluies en Argentine et des modéles plus
optimistes pour le Brésil ont relaché la pression sur les cours américains en dépit
des informations positives pour la demande.
Aux Etats-Unis au 22/10, 59% des mais étaient récoltés contre 54% a cette date
en moyenne. Le sec attendu cette semaine sur la Corn Belt devrait permettre
une accélération des chantiers de récolte, faisant pression sur les cours.
Avec 1,35 Mt la semaine passée, les contractualisations a I'export se sont
montrées supérieures aux attentes des opérateurs du fait notamment
d’'importants achats mexicains.
La production d’éthanol reste dynamique du fait de bonnes marges. Les
opérateurs restent cependant attentifs a I'évolution de la consommation de
carburant aux Etats-Unis, en berne dans un contexte inflationniste encore
marqué, et a celle du baril de pétrole qui cédait quelques dollars la semaine
passée en I'absence d’extension du conflit au Proche-Orient.
Cependant le retour, ou la perspective, de pluies sur les zones clés de production
de mais en Amérique du Sud a fait pression sur les cours américains la semaine
passée. La zone de production argentine a été largement arrosée et d’autres
pluies sont attendues cette semaine. Cela pourrait permettre quelques semis en
derniére minute alors que ceux-ci ne reprennent habituellement qu’en décembre.
Les pluies permettent dans tous les cas d’assurer le bon démarrage des mais
semés. Au 26/10, 22% des mais étaient semés contre 31% a cette date en
moyenne.
Au Brésil, les modeles météo s’accordent pour annoncer une arrivée des pluies
dans le Centre-Ouest dans les 15 prochains jours, ce qui soulagerait grandement
les semis de soja qui ont été erratiques jusqu’'a présent. Les températures
devraient cependant rester élevées. Par ailleurs, les pluies restent massives
dans le Sud ce qui continue de compliquer la logistique export et ce d’autant plus
qu’une partie du port de Paranagua a été victime d’un incendie.

Importations de mais en retrait

Au 26/10 en Ukraine, 48% des mais étaient récoltés, une hausse de 14 points
en une semaine. La fin de semaine a été marquée par des rumeurs d’arrét des
activités a Odessa du fait de menaces militaires russes. Ces informations, qui
ont brievement fait monter les prix, ont toutefois été démenties par les autorités
ukrainiennes et les chargements ont effectivement repris vendredi.

Dans son bilan d’octobre, pour la campagne 2023/24 et par rapport a septembre,
la Commission Européenne revoit en légere hausse la production de mais de
'UE (59,9 Mt), les importations sont laissées stables a 20 Mt. Au 23/10, 'UE avait
importé 5,5 Mt de mais contre 6,1 Mt en moyenne a cette date.

Récolte et semis perturbés par les pluies

Au 23/10, selon CéréObs, 85% des mais grain étaient récoltés contre 74% en
moyenne a cette date. Les fortes pluies, notamment sur la fagade Ouest, limitent
les chantiers de récolte de mais mais aussi de semis de céréales a paille. Elles
améliorent en revanche la logistique sur le Rhin.

L’échéance novembre 2023 sur Euronext a perdu 4,5 €/t la semaine passée pour
se situer 2 201,75 €/t. A quelques jours de sa clbture, ce contrat est sous pression
de méme que les cotations physiques qui perdent de 2 a 5 €/t selon les régions.
Cela s’explique par la pression de la récolte en cours et par une demande qui
reste faible du fait de la couverture des acheteurs, malgré la bonne compétitivité
du mais notamment en FAB face au blé.
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Echéance octobre-décembre 2023
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