opiioay \ i s ”(/N/”(/’////’“/é////l

CEPM
maiz'EUROP'
[ Lettre ¢ aire de la Confédération Européenne de la Production de Mais
Semaine 22/2023
N°349

Indicateurs
Prix FOB au 26/05/2023 en €/t — Livraison Mai — Juin (récolte 2022)

200 Au 26/05 | Au 19/05
20 | Parité €/$ 1,08 1,08
= Pétrole $/baril (NY) | 72,7 70
100 | | FOB Bordeaux* (€/t) 228 231
" " FOB Rhin* (€/t) 231 237
BFLTQZEUEOQ Frag?,?: gFf?B ush tha Gulf A[Jg: EL::;%B “g[f;gﬁ:g,a Ezmzinazg gﬁ Brazil FOB €t * Prix FOB Bordeaux/Rhin majorations mensuelles incluses.

MONDE : Temps chaud et sec sur la Corn Belt

Du 19 au 26 mai, le cours de I'échéance juillet a Chicago a gagné 20 $/t pour se situer a 238 $/t. Ce fort rebond est lié aux modéles
météo annongant un mois de juin sec sur la Corn Belt, conduisant a une réaction des fonds spéculatifs.

Au 21/05, 52% des mais avaient levé dans la Corn Belt contre 45% en moyenne a cette date (2018-2022). Les semis ont fortement
progressé dans le Dakota du Nord (32% des mais semés) alors que le 25/05 marquait la date limite pour I'assurance récolte. Une
partie des surfaces initialement prévues en mais pourrait étre transférée au soja ou rester non semées (« prevented planting »). Si
les mais américains restent globalement en avance dans le cycle de culture, les opérateurs s’inquiétent de linstallation depuis la
semaine passée d'un temps chaud et sec sur la Corn Belt. D’aprés les modéles météo, ce temps pourrait durer au moins jusqu’a la
mi-juin. Cette situation a fait fortement réagir les fonds spéculatifs a Chicago, provoquant la hausse des cours de la semaine passée.
En effet, les fonds ont une position nette vendeuse sur le mais depuis mars ce qui les a conduits a vouloir se couvrir par le rachat
d’'une partie de ces positions (« short covering »). La météo américaine devrait rester un facteur de volatilité important dans les
prochaines semaines.

La demande américaine est restée faible la semaine passée avec des contractualisations nettes a I'export une nouvelle fois
légerement négatives (plus d’annulations que de nouveaux contrats) et une production d’éthanol stable. Le seul signal positif vient
des stocks d’éthanol, redescendus a 22 millions de barils, leur niveau le plus bas depuis novembre dernier.

Un accord de principe a été trouvé entre Démocrates et Républicains sur le relevement du plafond de la dette américaine. Celui-ci
doit étre voté ce mercredi, ce qui évitera la mise en défaut de paiement du gouvernement fédéral dans un contexte économique
fragile aux Etats-Unis.

En Chine, la récolte de blé débute dans le nord du pays et semble abondante en qualité fourragéere, ce qui devrait réduire une partie
des besoins d'importations de mais dans les prochains mois en provenance du Brésil et des Etats-Unis.

Au Brésil, les mais safrinha les plus précoces commencent a étre récoltés. La saison séche est un peu plus marquée qu'a
I'accoutumée sur le Centre et le Sud du pays, ce qui devrait pénaliser les mais safrinha les plus tardifs. Toutefois, a un mois du gros
de la récolte, 'impact global sur la production devrait rester limité.

EUROPE : Surfaces plus importantes qu’attendues en Ukraine

En Ukraine, les semis sont terminés et au 25/05, le ministere de I'Agriculture annongait 3,7 Mha de mais, un chiffre légérement
supérieur aux attentes (3,5-3,6 Mha). La zone de production connait un temps sec depuis la mi-mai et celui-ci devrait se maintenir
cette semaine.

Par ailleurs, si I'accord sur les exportations ukrainiennes a bien été renouvelé le 18/05, les Ukrainiens accusent les Russes d'interdire
les inspections de navire provenant du port de Pivdenny, I'un des ports du grand Odessa les plus importants.

Dans ses bilans de mai et par rapport au mois dernier, la Commission Européenne a revu en hausse les importations de 500 Kt pour
2022/23 (24,5 Mt) et revu les surfaces en baisse de 40 Kha pour 2023/24 (8,47 Mha).

A suivre :
-Guerre en Ukraine
-Importations UE

CONFEDERATION EUROPEENNE DE LA PRODUCTION DE MAIS
23-25 avenue de Neuilly - 75116 PARIS o Tél. + 33 (0)1 47 23 48 32 - Fax. + 33 (0)1 40 70 93 44
Square de Mee(s 21 - 1050 Bruxelles o Tél. +32 2 230 38 68



