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Hausse des stocks américains

Du 8/10 au 15/10, les cours de I'échéance décembre a Chicago ont perdu 2 $/t
pour se situer a 207 $/t.

La semaine a été marquée par une forte correction aprés la parution du rapport
mensuel de 'TUSDA, avant un rebond marqué en fin de semaine. Dans ce rapport
par rapport a septembre, TUSDA a revu en hausse sa prévision de rendement
pour les Etats-Unis de 1,3 g/ha (111 g/ha) ce qui, ajouté a une hausse des stocks
initiaux de la campagne annoncée depuis début octobre, a conduit a une révision
en hausse des stocks de report de 2,3 Mt (38,1 Mt). Cette hausse, plus importante
gu’attendue par les opérateurs, a impacté a la baisse les cours.

C’est également le cas de la révision en hausse des stocks mondiaux de 4,1 Mt
(301,7 Mt), sous l'effet de la hausse des stocks américains mais également sous
I'effet de la hausse des stocks chinois qui gagnent ce mois 2 Mt. En revanche, la
prévision d’'importations chinoises reste toujours inchangée a 26 Mt.

Les cours ont rebondi en fin de semaine signe que, malgré I'alourdissement des
stocks mondiaux et américains, le bilan mais reste en tension. Ainsi, le ratio
stock/utilisation aux Etats-Unis atteint pour la campagne en cours 10%, un niveau
bas et en légére hausse par rapport a la campagne 2020/21 (8,3%) ou il avait
atteint son plus bas niveau depuis 7 ans. De méme, en blé, avec de nouvelles
révisions en baisse de la production mondiale et de nombreux appels d’offre, la
tension reste de mise et vient en soutien aux cours des céréales.

Au Brésil, les semis progressent. Au 6/10, 38% des mais de pleine saison étaient
semés, un rythme conforme a la moyenne. Les sojas progressaient également a
un rythme conforme a la moyenne avec 10% des surfaces semées ce qui laisse
pour l'instant présager d’'un semis dans les temps pour les mais safrinhas.
L’ensemble de la zone de production a regu des pluies la semaine passée et cela
devrait se poursuivre cette semaine.

En Argentine en revanche, les producteurs s’inquiétent des fortes températures
et du manque de précipitations notamment sur le nord du pays. Cela devrait se
poursuivre dans les prochaines semaines. De ce fait, les semis accumulent du
retard. Au 13/10, 23% des mais étaient semés contre 29% en moyenne a cette
date.

Baisse de la production en Mer Noire

Dans son rapport du mois d’octobre, par rapport a septembre, TUSDA a revu en
baisse les productions de mais en Mer Noire sur la base des premiéres récoltes.
En Ukraine, la production a été revue en baisse de 1 Mt (38 Mt) et au 13/10 la
récolte est toujours en retard avec 22% des surfaces récoltées, en progression
de 8 points par rapport a la semaine passée. En Russie, la récolte a été revue en
baisse de 0,5 Mt (15 Mt). Pour ces deux pays, le disponible exportable reste
conséquent.

Hausse de la production

Agreste note, en octobre par rapport a septembre, une hausse du rendement
moyen de 1,7 g/ha (98,1 g/ha), une hausse des surfaces de 61 Kha liée a la
récolte de mais fourrage en grain (1,41 Mha) et une hausse de la production de
846 Kt (13,87 Mt).

Aprés avoir reflué sous l'effet du rapport de 'USDA, les cours de I'échéance
novembre d’Euronext ont rebondi en fin de semaine sous I'effet des prix du blé et
d’'un marché du mais qui reste tendu notamment dans I'attente de la progression
de la récolte. Du 8/10 au 15/10, I'’échéance novembre a perdu 4,25 €/t pour se
situer a 245,75 €/t aprés avoir brievement franchi les 250 €/t la semaine passée.
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