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Monde : |éger rebond des prix américains.

Les prix du mais américains marquaient un Iéger rebond sur le marché du Chicago au cours de la semaine passée,
avant de terminer en position neutre avant le week-end. Le niveau de rendement retenu par 'USDA interroge
toujours, et nombreux continuent de penser qu’il est surestimé. Les récoltes avancent que trés lentement dans la
Corn-Belt, ou les pluies continuent de perturber les chantiers. Au 18/09, seul 9 % des surfaces étaient ainsi
récoltées aux US contre 12 % en moyenne a la méme date. Elles pourraient étre réalisées a hauteur de 20 % a
aujourd’hui, 'USDA communiquera cela dans son bulletin de demain. Si ce léger retard n’est pas de nature a
remettre en question le niveau de la production, il apporte un peu de nervosité.

Sur la base des prix actuels, les acheteurs semblent se couvrir tant sur le marché intérieur qu’'a I'export. L’activité a
'export au départ des Etats-Unis reste soutenue.

En Amérique du Sud, les semis progressent en Argentine et au Brésil. En Argentine, les surfaces sont attendues en
nette hausse, mais avec des écarts conséquents fonction des estimations. Avec des rendements « normaux », la
production brésilienne devrait également progresser significativement cette année. Par conséquent, sans aléas
climatiques, la production des 2 géants sud-américains pourraient augmenter de 25 a 30 Mt en 2016/2017 ! Le
niveau des surfaces et les conditions météo a partir de décembre seront déterminants.

Sur le marché, on notera I'annonce de la Chine d’appliquer un droit anti-dumping de 33 % sur les dréches
importées depuis les Etats-Unis.

Europe : le Coceral révise a son tour la production UE & la baisse.

Le Coceral diminue sa prévision de production de mais de 'UE a 28, a 60,5 Mt contre 58 Mt I'an passé.

Les chantiers de récolte en Russie et en Ukraine étaient perturbés par la pluie. L’avancement de la récolte s’éléve a
20 % en Russie et a 10 % en Ukraine. Les résultats sont conformes aux attentes, et il se confirme que la production
russe, avec 14 Mt, atteindrait un record. A I'image de I'Ukraine, la Russie devient de plus en plus présente sur la
scene internationale. Face a la progression de la récolte, et au regard des prévisions, les prix a I'exportation au
départ de la Mer Noire ont fortement reculé ces derniéres semaines. lls sont désormais les mais les moins chers du
monde avec les mais US. Sur ces bases, et face a un prix maintenu a I'Ouest par les interrogations sur le niveau de
la collecte, les origines Mer Noire sont trés compétitives a l'import sur 'UE. On notera également la forte
compétitivité de 'origine hongroise sur le nord de 'UE, avec une production comprise entre 7,5 et 8 Mt selon les
sources.

France : début de récolte dans I’expectative.
Les récoltes en grain commencent, avec des résultats reflétant les difficultés de 'année. Les opérateurs attendent
d’y voir plus clair. Dans ce contexte, peu d’affaires sont reportées sur le marché intérieur ou a I'export.

A suivre :

- Récoltes hémisphére Nord.
- Semis sud —américains.

- Droits de douane a limport.
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