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Des prix sous pression

Les cours américains affichent une baisse cette semaine sur Chicago, mis sous pression
par les excellentes perspectives de production en Amérique du Sud. En effet, les
conditions climatiques en Argentine et au Brésil restent toujours favorables. Les résultats
enregistrés en Argentine restent élevés, la récolte étant désormais réalisée a hauteur de
23 % selon les sources locales. Au Brésil, le rendement de la safrinha pourrait atteindre
un record. Par conséquent, les prix sud-américains sont trés compétitifs a partir de I'été
et mettent 'ensemble des compétiteurs sous pression.

La performance US a I'export la semaine passée était satisfaisante mais le rythme reste
toujours inférieur de 10 % a date par rapport a la campagne précédente. L'absence
d’avancée entre la Chine et les USA reste également défavorable pour le moment.

Les semis de mais aux USA sont pour I'heure en léger retard avec 6 % de réalisé au 21
avril (contre 12 % en moyenne). Mais la situation n’est pas préoccupante et une fenétre
favorable semble se présenter.

Dans ce contexte, les fonds non commerciaux accentuent encore leur position net
vendeur sur Chicago a 308 000 lots ! C’est un record. Cette situation est de nature a
apporter de la volatilité en cas de survenance d’un aléa sur les semis en cours.

Prix en retrait

A l'image des marchés américains, les cours du mais européen sur Euronext s’affichaient
en retrait la semaine derniére pour cléturer a 165,5 €/t sur échéance novembre ( -2 €/t).
En nouvelle récolte, les prix semblent se stabiliser a 171,25 €/t sur échéance novembre.
Les importations de la semaine se cléturant le 14 avril s’élévent a 270 kt portant le total a
19,3 Mt depuis le 1 juillet.

Les semis débutent partout en Europe, avec une surface en hausse tant au niveau de
'UE que de la Mer Noire. Cette hausse reste toutefois limitée a hauteur de 2 % environ.

Les prix sur les ports ukrainiens semblent baisser plus vite cette semaine que chez les
concurrents internationaux. Le niveau des bases portuaires était cependant
anormalement élevé ces derniéres semaines, traduisant peut-étre une certaine rétention
de la part des producteurs. Le bilan ukrainien affiche encore des disponibilités a I'export
d’ici la prochaine récolte et le mais ukrainien devra faire face a I'arrivée des récoltes sud-
américaines dés I'été.

Bonne avancée des semis

Céré’ Obs faisait état d’'une avancée des semis a hauteur de 29 % au 15 avril. La fenétre
météo depuis cette date a permis a plusieurs secteurs de bien avancer de telle sorte que
la moitié de la sole 2019 est aujourd’hui semée. Les secteurs les plus avancés sont le
Centre, I'lle de France, Rhone Alpes et Poitou Charente.

Sur le marché, la demande reste limitée a I'alimentation animale sur I'hexagone, avec
trés peu d’activités sur le portuaire.
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